Oggetto

1di10

Comunicato stampa ‘@ C.D) R E;IJSIE’ENERGIA

Il Consiglio di Amministrazione approva il progetto
di bilancio e il bilancio consolidato al 31 dicembre 2018

*  Ricavi delle vendite e delle prestazioni: € 26.132 migliaia (€ 24.649 migliaia nel 2017)
»  Margine operativo lordo: € 4.923 migliaia (€ 5.894 migliaia nel 2017)

»  Risultato netto: € 760 migliaia (€ 922 migliaia nel 2017)

»  Patrimonio Netto: € 10.749 migliaia (€ 5.877 migliaia nel 2017)

»  Indebitamento Finanziario Netto: € 99.193 migliaia (€ 37.183 migliaia nel 2017)

Assemblea ordinaria convocata per il giorno 14 giugno 2019 in prima
convocazione ed in data 28 giugno 2019 in seconda convocazione.

Pollenza, 13 maggio 2019

Fintel Energia Group, operatore verticalizzato nella filiera integrata dell’energia, attivo nel mercato della vendita di energia
elettrica e gas naturale e nello sviluppo e sfruttamento di impianti di produzione di energia da fonti rinnovabili, comunica
che in data odierna il Consiglio di Amministrazione ha approvato il progetto di bilancio d’esercizio e il bilancio consolidato
al 31 dicembre 2018.

ANDAMENTO DEL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2018

Nel corso del 2018, il Gruppo ha registrato ricavi delle vendite per Euro 25.147 migliaia, in aumento rispetto a quelli

dell’esercizio precedente (Euro 24.251 migliaia), per I'effetto combinato dei seguenti fattori:

«  per I'energia elettrica e il gas, i ricavi sono passati da Euro 15.782 migliaia a Euro 17.911 migliaia, in conseguenza
principalmente della crescita dei volumi venduti nel 2018 rispetto al 2017 (+9,3% per I'energia elettrica e +6,7% per il
gas). Allincremento dei volumi si e aggiunto un effetto prezzo positivo, in particolare relativo al gas;

»  per il settore renewables - Italia, i ricavi sono passati da Euro 4.356 migliaia a Euro 3.427 migliaia, in conseguenza
della minore produzione di energia elettrica degli impianti fotovoltaici detenuti dal Gruppo a seguito delle condizioni
climatiche piu sfavorevoli del 2018 rispetto al 2017 e della minore attivita svolta da Energogreen Renewables;

»  peril settore renewables - Serbia, i ricavi sono passati da Euro 4.112 migliaia a Euro 3.809 migliaia, in conseguenza della
minore produzione di energia elettrica degli impianti eolici detenuti dal Gruppo a seguito delle condizioni climatiche
pit sfavorevoli del 2018 rispetto al 2017.

Gli altri ricavi, pari a Euro 938 migliaia nel 2018 (Euro 673 migliaia nel 2017), accolgono i rimborsi su spese di allacciamento

alla rete elettrica, alle tubature del gas metano e altri servizi riaddebitati ai clienti finali.

In merito ai costi per materie prime (Euro 15.530 migliaia e Euro 13.444 migliaia al 2018 e 2017 rispettivamente), I'incremento
rispetto all’esercizio precedente riflette 'aumento dei ricavi di vendita relativi al business dell’energia elettrica e il gas. Al
netto di componenti non ricorrenti, in termini percentuali si segnala una marginalita complessiva sostanzialmente allineata
per tale settore rispetto al 2017.

L’'incremento dei costi per servizi (Euro 3.256 migliaia e Euro 2.929 migliaia al 2018 e 2017 rispettivamente) e riconducibile
ai maggiori costi per la gestione degli impianti (a seguito dell’uscita dall’area di consolidamento di Energogreen Doo) e
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alle maggiori consulenze ricevute. I costi del personale si riducono di Euro 101 migliaia rispetto al semestre precedente in
conseguenza dell’'uscita di Energogreen Doo.

1l risultato operativo del 2018, positivo per Euro 1.993 migliaia, ¢ in riduzione rispetto a quello del 2017 (pari a Euro 2.734
miglia), per effetto di quanto sopra menzionato in termini di ricavi del settore renewables, nonostante la riduzione degli
ammortamenti e accantonamenti effettuati.

1l risultato netto del 2018 (Euro 760 migliaia) ¢ anch’esso in riduzione rispetto a quello del precedente esercizio (Euro 922
migliaia), per effetto della riduzione dei ricavi del business renewables, parzialmente compensato dall’incremento dei
proventi finanziari, in conseguenza dell’applicazione dell’IFRS 9 (euro 850 migliaia).

La posizione finanziaria netta del Gruppo evidenzia, al 31 dicembre 2018, un saldo negativo di Euro 99.193 migliaia rispetto
a Euro 37.183 migliaia al 31 dicembre 2017, principalmente per effetto degli investimenti effettuati per la costruzione
dell’impianto “Kosava Fase 17, parzialmente compensato dal pagamento delle rate per i finanziamenti collegati agli impianti
eolici di “Kula” e “La Piccolina” e dal’aumento di capitale conseguente I'IPO della controllata Fintel Energija.

PRINCIPALI EVENTI DELL’ESERCIZIO 2018

11 Gruppo nel 2018 in Italia ha proseguito lo sviluppo del business dellavendita di energia e gas ai clienti finali concentrandosi
sempre piu su micro imprese e famiglie aumentando i margini di profitto.

Gli investimenti in Serbia sono proseguiti come previsto dal disegno di internazionalizzazione delle fonti di ricavo rendendo
il Gruppo non piu dipendente esclusivamente dal solo ciclo economico italiano. Difatti nel corso del 2016 sono entrati in
esercizio i primi due impianti eolici serbi quali quelli di Kula da 9,9 MW e La Piccolina da 6,6 MW mentre nel 2018 ¢ proseguita
la costruzione di Kosava fase I da 69 MW, il cui completamento ¢ previsto nel secondo semestre del 2019.

Gli eventi principali che hanno caratterizzato il nostro Gruppo nel corso del 2017 sono i seguenti:

« Indata27febbraio2018lacontrollata serba MK-Fintel Wind AD ha sottoscritto un contratto di finanziamento di Euro 81,5
milioni per il completamento del parco eolico di Kosava - Fase I, localizzato a Vrsac, Repubblica di Serbia. L’investimento
complessivo ammonta a Euro 117 milioni, di cui Euro 81,5 milioni finanziati attraverso un pool di banche costituito
da Erste Group Bank, Erste Bank Serbia, Austrian Development Bank (OoEb), Unicredit Serbia e Zagrebacka Banka. La
centrale eolica Kosava - Fase I da 69 MW e costituita da 20 turbine da 3,45 MW ognuna;

» Indata 1 marzo 2018 la controllata serba MK Fintel Wind AD ha sottoscritto un contratto per la fornitura, il trasporto e
I'installazione di 20 generatori eolici Vestas V126 da 3,45 MW ciascuno da installarsi presso il parco eolico Kosava fase I,
situato a Vrsac, Serbia;

» In data 18 aprile 2018 la controllata serba Fintel Energija AD ha presentato la domanda di ammissione a quotazione
delle proprie azioni ordinarie in Serbia sul Mercato Regolamentato Prime Listing organizzato e gestito da Belgrade Stock
Exchange, nell’ambito del proprio processo di initial public offering;

+ In data 20 aprile 2018 la controllata serba Fintel Energija AD ha deliberato un aumento di capitale finalizzato alla
quotazione sul Mercato Regolamentato Prime Listing in Serbia per un importo massimo di 3,25 miliardi di Dinari Serbi
(pari a circa Euro 27,5 milioni) comprensivo di sovrapprezzo, corrispondenti a 6.500.000 di azioni di nuova emissione che
saranno emesse al controvalore in euro di 500 Dinari Serbi per azione. La quotazione della Fintel Energija AD ¢ il risultato
di approfondite analisi svolte dalla Capogruppo e dalla Societa controllata finalizzate a rafforzare la propria struttura
patrimoniale e finanziaria in modo tale da poter proseguire negli investimenti in impianti di produzione di energia da
fonti rinnovabili nel mercato serbo. L’esito positivo di tale operazione ¢ comunque garantito dalla pre-sottoscrizione di
un ammontare di Euro 6 milioni da parte della banca collocatrice;

+ Indata27luglio 2018 la Republic of Serbia Securities Commission (SEC) ha approvato il Prospetto Informativo per I'IPO
della controllata serba Fintel Energija AD sul Belgrade Stock Exchange. Tale operazione rappresenta la prima quotazione
volontaria sul mercato Serbo dalla sua nascita, avvenuta 78 anni fa. La Societa collochera sul mercato fino ad un massimo
di 6.500.000 di azioni ordinarie di nuova emissione ad un prezzo di 500 Dinari Serbi per azione, per un controvalore
massimo pari a 3.250 milioni di Dinari Serbi, corrispondenti a circa Euro 27 milioni al cambio attuale. Periodo di
sottoscrizione delle nuove azioni della Fintel Energija AD compreso tra il 1 agosto 2018 e il 29 ottobre 2018;
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+ In data 30 luglio 2018 la controllata serba MK Fintel Wind AD ha effettuato il primo tiraggio per Euro 4,4 milioni del
finanziamento da Euro 81,5 milioni necessario per la realizzazione del parco eolico di Kosava - Fase I, localizzato a Vrsac,
Repubblica di Serbia, correntemente in stato avanzato di costruzione;

+ Indata 31 ottobre 2018 Belgrade Stock Exchange ha pubblicato ’'Awviso relativo allammissione alle negoziazioni delle
azioni controllata serba Fintel Energija A.D. sul mercato regolamento, segmento Prime Listing, organizzato e gestito da
Belgrade Stock Exchange (“Prime Listing”). Il ricavato complessivo derivante dal Collocamento ¢ stato pari a 755 milioni
di Dinari Serbi, corrispondenti a circa Euro 6,4 milioni. Ad esito del Collocamento, il Mercato detiene circa il 5,70% del
capitale sociale della Societa mentre Fintel Energia Group S.p.A. detiene il restante 94,30%.

Gli impianti del Gruppo in esercizio ed i progetti in fase di sviluppo/autorizzazione alla data del presente documento sono:

IMPIANTI ITALIA - EOLICO
Impianto Sito Tipo Progettazione Proprieta Potenza (kW) Stato
Giulo Pieve Torina Eolico Energogreen Renewables Minieolica Marchigiana 200 In esercizio
. . . S . Processo autorizzativo
San Severino San Severino Eolico Energogreen Renewables Minieolica Marchigiana 995 in corso
Totale Eolico Italia 1.195
IMPIANTI ITALIA - FOTOVOLTAICO
Impianto Sito Tipo Progettazione Proprieta Potenza (kW) Stato
Pollenza Solar | Pollenza Fotovoltaico Energogreen Renewables Pollenza Sole 749 In esercizio
Pollenza Solar Il Sez. A Pollenza Fotovoltaico Energogreen Renewables Pollenza Sole 980 In esercizio
Pollenza Solar Il Sez. B Pollenza Fotovoltaico Energogreen Renewables Pollenza Sole 985 In esercizio
Pollenza Solar Il Sez. C Pollenza Fotovoltaico Energogreen Renewables Pollenza Sole 985 In esercizio
Pollenza Solar Il Sez. D Pollenza Fotovoltaico Energogreen Renewables Pollenza Sole 749 In esercizio
Morrovalle Solar | Morrovalle Fotovoltaico Energogreen Renewables Pollenza Sole 749 In esercizio
Morrovalle Solar Il Morrovalle Fotovoltaico Energogreen Renewables Molinetto 1.276 In esercizio
Colbuccaro Solar | Colbuccaro Fotovoltaico Energogreen Renewables Pollenza Sole 749 In esercizio
. . Processo autorizzativo
Colbuccaro Solar Il e lll Colbuccaro Fotovoltaico Energogreen Renewables Gruppo Fintel 1.430 in corso
Camerano Camerano Fotovoltaico Energogreen Renewables Civita Energy 368 In esercizio
Energogreen
Vecchietti Solar Pollenza Fotovoltaico Energogreen Renewables 909 20 In esercizio
Renewables

Totale Fotovoltaico Italia 9.039
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IMPIANTI SERBIA - EOLICO
Impianto Sito Tipo Progettazione Proprieta Potenza (MW) Stato
La Piccolina Vrsac Eolico Energogreen Doo Energobalkan Doo 6.6 In esercizio
Kula Kula Eolico Energogreen Doo Vetropark Kula Doo 9.9 In esercizio
Kosava | fase Vrsac Eolico Energogreen Doo MK Fintel Wind AD 69 Commissioning
Kosava Il fase Vrsac Eolico Energogreen Doo MK Fintel Wind AD 54 In costruzione
Ram Velico Gradiste Eolico Energogreen Doo Vetropark Ram Doo 10 In costruzione
Kula 2 Kula Eolico Energogreen Doo Vetropark Kula 2 Doo 10 In costruzione
Lipar Kula Eolico Energogreen Doo Vetropark Lipar Doo 10 Fase finale di sviluppo
Lipar 2 Kula Eolico Energogreen Doo Vetropark Lipar 2 Doo 10 Fase finale di sviluppo
Dunav 1 Velico Gradiste Eolico Energogreen Doo Vetropark Dunav 1 Doo 10 Fase finale di sviluppo
Dunav 3 Velico Gradiste Eolico Energogreen Doo Vetropark Dunav 3 Doo 10 Fase finale di sviluppo
Maestrale Ring Subotica Eolico Energogreen Doo glztgzpark Maestrale Ring 599.2 In sviluppo
Torak Sombor Eolico Energogreen Doo Project Torak Doo 140 ﬁr?:(;Tzzo autorizzativo
Kosava 2 Vrsac Eolico Energogreen Doo Vetropark Kosava 2 Doo 9.9 :::izerzzo autorizzativo
Totale Eolico Serbia 948.6

Principali avwenimenti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Di seguito sono riepilogati i principali eventi avvenuti successivamente al 31 dicembre 2018:

*  Nel mese di febbraio del 2019, la controllata Fintel Energy A.D. ha costituito 3 nuove SPV per lo sviluppo di 3 progetti
relativi ad impianti eolici, quali: Lipar d.o.0. (10 MW), Lipar 2 d.o.o (10 MW) and Maestrale Ring d.o.0. (599.2 MW).

Proposta di destinazione del risultato di esercizio della Fintel Energia Group
Si propone all’Assemblea di coprire la perdita della Capogruppo pari ad Euro 132 migliaia mediante utilizzo della Riserva da
Sovraprezzo Azioni per Euro 132 migliaia.

Tiziano Giovannetti CEO
T+390733 201170

Via Enrico Fermi, 19 F +39 0733 205098
62010 Pollenza (MC) ir@fintel.bz
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Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria consolidata (in migliaia di Euro)
ATTIVITA
€ migliaia

31/12/2018 31/12/2017

Attivita
Attivita non correnti
Attivita Materiali 112.536 42.545
Attivita Immateriali 1.286 1.435
Avviamento 2.399 2.399
Partecipazioni in societa collegate 1.333 1.518
Crediti verso collegate e controllanti 4.558 4.560
Altre attivita non correnti 116 112
Attivita finanziarie 1.316 1.585
Imposte anticipate 2.750 2.564
Totale Attivita non correnti 126.292 56.718
Attivita correnti
Rimanenze 288 313
Lavori in corso 959 912
Crediti commerciali 11.294 11.106
Altre attivita correnti 1.466 1.871
Crediti per imposte 320 355
Disponibilita liquide 5.980 2.390
Totale Attivita correnti 20.307 16.946
Totale Attivita 146.599 73.664
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PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
€ migliaia
31/12/2018 31/12/2017

Patrimonio netto e passivita
Patrimonio netto
Capitale sociale 2.561 2.561
Riserva da sovrapprezzo azioni 5.958 6.383
Riserva legale 149 149
Utili/(Perdite) portati a nuovo e altre riserve 3.085 (3.081)
Riserva per strumenti derivati (893) (124)
Riserva utili/perdite attuariali piani a benefici definiti (45) (56)
Riserva conversione bilanci in valuta 67) (50)
Utile (Perdita) di esercizio 91 272
Patrimonio netto di Gruppo 10.840 6.054
Quota di pertinenza di terzi (90) 177)
PATRIMONIO NETTO TOTALE 10.749 5.877
Passivita non correnti
Debiti finanziari 88.026 31.817
Benefici ai dipendenti 527 485
Fondi per rischi ed oneri 1.449 1.661
Altre passivita non correnti 7.762 8.621
Strumenti finanziari derivati 2.071 378
Totale Passivita non correnti 99.835 42.962
Passivita correnti
Debiti finanziari 3.501 2.560
Debiti finanziari verso soci e minoranze 14.961 6.781
Debiti commerciali 10.468 6.793
Debiti per imposte correnti 51 581
Altre passivita correnti 7.033 8.109
Totale Passivita correnti 36.015 24.825
TOTALE PASSIVITA 135.850 67.787
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 146.599 73.664
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Prospetto di conto economico consolidato (in migliaia di Euro)
CONTO ECONOMICO
€ migliaia

31/12/2018 31/12/2017

Ricavi delle vendite 25.147 24.251
Variazioni delle rimanenze di prodotti e lavori in corso 47 (275)
Altri ricavi e proventi 938 673
Ricavi totali 26.132 24.649
Costi per materie prime (15.530) (13.444)
Costi per servizi (3.256) (2.929)
Costi per il personale (2.050) (2.151)
Costi capitalizzati per costruzioni interne 0 77
Ammortamenti (2.542) (2.643)
Accantonamenti ed altre svalutazioni (388) (517)
Altri costi (374) (308)
Costi operativi (24.138) (21.915)
Risultato operativo 1.993 2.734
Oneri finanziari (1.583) (1.616)
Proventi finanziari 1.346 726
Proventi/ (Oneri) da collegate (258) (154)
Risultato prima delle imposte 1.498 1.690
Imposte (738) (769)
Risultato netto 760 922
Risultato netto attribuibile alle minoranze 669 650
Risultato del gruppo 91 272
Risultato netto per azione base (in Euro) 0,0036 0,0106
Risultato netto per azione diluito (in Euro) 0,0036 0,0106
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Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria della Capogruppo (in migliaia di Euro)
ATTIVITA
€ migliaia

31/12/2018 31/12/2017

Attivita
Attivita non correnti
Attivita Materiali 32 40
Partecipazioni in societa controllate e collegate 4.237 4.357
Crediti verso controllate, collegate e controllanti 13.975 14.212
Imposte anticipate 900 1.033
Altre attivita non correnti 1 2
Totale Attivita non correnti 19.146 19.644
Attivita correnti
Crediti commerciali 3.693 3.629
Altre attivita correnti 4.380 4.839
Crediti per imposte correnti 0 165
Disponibilita liquide 187 158
Totale Attivita correnti 8.260 8.791
TOTALE ATTIVITA 27.406 28.434
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Comunicato stampa ‘ ® @) . | FINTELENERGIA
GROUP
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
€ migliaia
31/12/2018 31/12/2017

Patrimonio netto
Patrimonio netto
Capitale sociale 2.561 2.561
Riserva da sovrapprezzo azioni 5.958 6.383
Riserva legale 149 149
Riserva utili/perdite attuariali piani a benefici definiti 1 (1)
Utile (Perdita) di esercizio (132) (426)
Patrimonio netto 8.537 8.668
Passivita non correnti
Debiti finanziari 3.175 2.500
Benefici ai dipendenti 84 75
Fondi per rischi ed oneri 546 758
Altre passivita non correnti 7.436 8.377
Totale Passivita non correnti 11.241 11.710
Passivita correnti
Debiti finanziari 8 7
Debiti commerciali 281 212
Debiti per imposte correnti 31 65
Debiti diversi verso controllate 1.732 1.641
Altre passivita correnti 5.575 6.132
Totale Passivita correnti 7.627 8.057
TOTALE PASSIVITA 18.868 19.766
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 27.406 28.434
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Comunicato stampa @ @ N FINTEL ENERGIA
GROUP
Prospetto di conto economico della Capogruppo (in migliaia di Euro)

CONTO ECONOMICO
€ migliaia

31/12/2018 31/12/2017
Conto economico
Ricavi delle vendite 2 27
Altri ricavi e proventi 778 884
Ricavi totali 779 912
Costi per materie prime (57) (134)
Costi per servizi (755) (809)
Costi per il personale (639) (626)
Ammortamenti (16) (18)
Accantonamenti ed altre svalutazioni (54) (197)
Altri costi (68) (56)
Costi operativi (1.590) (1.841)
Risultato operativo (810) (929)
Oneri finanziari (145) (25)
Proventi finanziari 877 603
Proventi/ (Oneri) da partecipazioni 1 (71)
Risultato prima delle imposte (78) (422)
Imposte (54) (4)
Risultato di esercizio 132) (426)

HHH

11 progetto di bilancio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2018, corredato dalle relazioni del collegio sindacale e della
societa di revisione saranno messi a disposizione degli azionisti con le modalita ed entro i termini previsti dalla normativa

vigente.

L’Assemblea ordinaria degli azionisti verra convocata con le modalita ed entro i termini previsti dalla legge e dallo Statuto in
prima convocazione il giorno 14 giugno 2019 ore 15:00 presso la sede sociale, ed occorrendo in seconda convocazione per il

giorno 28 giugno 2019 alle ore 15:00 stesso luogo.
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